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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q 2 [/ 2007

kwartat /

(zgodnie z § 86 ust. 1 pit 1 Rozporzadzenia Minigtra Finansdw z dnia 19 pa2dziemika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnost wylwéreza, budowlang, handlowa lub usiugowa)

za 2 kwanat roky chrotowego ._.2007 obejmujacy okres od 2007-04-01 do 2007-06-30
data przekazania: 2007-08-06
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt wiys. EUR
2 iwartat(y) R kwartat(y) P lwartat(y) kwartat(y)
haragajgca / harastajgco / haragtajaco / harastajgeo /
2007 okes od PO0OB akres ad POC7 okres od 006 okres od
PO07-01-01do  [2006-01-01do ROO7-01-01do  P00S-01-01 do
2007-06-30 [2006-06-30 P 007-068-30 PO06-06-30
I. Przychody netio ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw 43 447 43 857 11 289 11245
II. Zysk {strata) z dziatalnosci operacyjnej 13016 4 503 3382 11585
I1l. Zysk (strata) brutto 13 028 4 535 3385 1188
IV. Zysk (sfrata) netto 10 539 3761 2738 964
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 319 3 402 503 872
Vi Przeptywy pienieine netto z dzialalnosei inwestycyjnej -1503 -3 161 -391 810
Vil. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 372 -199 97 -51
Vill. Przeplywy pienigine netto, razem -3 450 42 896 11
IX. Akywa, razem 49 360 31 451 13107 7778
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 799 21 453 8 320 5 308
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 450 0 119 Q
XIl. Zobowigzania kdtkoterminowe 16 712 14 452 4438 3574
X1, Kapital wiasty 25 561 9 998 G788 2473
XIV. Kapitat zaktadowy 5 500 100 1481t 25
XV, Liczba akeji (w szt.) 5 500
XVI. Zysk {drata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,92 0,51
XV, Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zHEUR) 1,32 0,35
XVIil. Warto& ksiggowa na jedng akeje (w zVEUR) 4 65 1.23
XIX. Rozwodniona warto$ ksiegowa na jedna akcjg (w z/EUR) 3,20 0,85
Zadearowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zEUR)
nalizujac wynik finansowe nalety zwitcit uwage na fakt, ze Spétka realizuje kontrakly 4rednio i diugoterminowe (powyzej pét raku), czyli na
rZestrzeni kithu okresdw sprawozdawczych. Realizowane kontrakly charakleryzuja sie duzymi wahaniami przychodow w poseczegadlinych etapach
ch realizacji, a wyniki finansowe zgodnie z polityka rachunkowodci przyjetq przez Spdikg prezentowane 3 dopiero po zakoriczeniu kostraktu (w
rakeie realizacji kontraktu gtosowana jest metoda zerowego zysku). Oceniajac wyniki finansowe P.A. NOVA S.A. nalezy wiec brac pod uwage
gcznie okresy kilku kwartaiéw, gdyz tylko wiedy ufrednione wartosci przychodow i odiagane marze oddadza prawdziwy obraz rezultatow
Fz‘talalnoéci.
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P.A NOVA S A.

SA-Q 2/2007
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
wtys. zi
an na an na Ean na an na
ESOT-OG-GU 007-03-31 PO06G-12-31 006-06-30
niec kwartatu / niec poprz. foniec poprz. mkufoniec kwartatu /
007 artatu / 2007 2006 2008
AKTYWA
1. Aktywa trwate 11877 11 677 10 762 8817
1. Warosci niematerialne | prawne, w tym: 88 t08 137 42
2 Rzeczowe aklywa trwale 3803 3 558 2813 2 350
3. Naleznoii diugateminowe 4 389 4 404 4 398 3631
3.1. Od pozostatych jednostek 4 389 4 404 4 398 3631
4. Inwestycje diugoteminowe 3155 3123 3082 2532
4.1.Nieruchomaosci 498 498 498
4 2. Dlugoterminowe alkdywa finansowe 2 657 2625 2 594 2 532
a)w jednostkach powigzanych, wtym: 2857 2625 2594 2532
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 442 384 322 262
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 437 s 315 262
5.2. Inne rozliczenia miedzyokesowe 5 3 3
il. Aktywa obrotowe 37 483 27 836 24 083 22634
1.Zapasy 2725 1451 1369 1929
2.Naleznodci kétkoterminowe 25799 13 082 12724 14 887
2.1. Od pozogtatych jednostek 25799 13 082 12 724 14 887
3 Inwesdlycje dtkoterminowe 5932 4 447 4155 2385
3.1. Knétkoterminowe aktywa finansowe 705 4 447 4155 2041
a)&odk pienigine i inne akywa pieniezne 705 4 447 41585 2 041
3.2. Inne inwestycje kbtkoteminowe 5227 344
4. Knbtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3027 8 856 5 840 3633
AMktywarazem 49 360 39 413 34 850 31451
PASYWA
|. Kapitat wiasny 25 561 15 319 14 590 9998
1. Kapitat zakdadowy 5 500 500 500 100
2. Kapitat zapasowy 9 281 9 281 5571 6 065
3. Kapitat z akualizacji wyceny 72 72 72 72
4. Pozodtate kapitaty rezerwowe 169 169
§. Zysk (strata) netto 10 539 5297 § 447 3 761
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 795 24 094 2Q 260 21 453
1. Rezerwy na zobowiazania 3 481 1707 1297 1065
1.1. Rezerwa z tytuiu odroczonego podatiu dochodowego 28 23 17 5
1.2. Pozostate rezerwy 3 452 1684 1 280 1060
a)dtugoteminowe 1940 1640 1 240 1020
b) krétkoterminowe 1512 44 40 40
2. Zobowiazania dfugctenminowe 450 602 218
2.1. Wobec pozostatych jednostek 450 602 218
3. Zobowiazania kétkoterminowe 16712 21 660 16 684 14 452
3.1. Wobec jednosek powigzanych 286 116 116 218
3.2. Wobec pozostatych jednostek 16 054 21186 16 240 13 894
3.3. Fundu=ze specjalne 362 349 328 340
4. Rozliczenia migdzyokesowe 3 158 125 2061 5936
4.1.Inne rozliczenta miedzyokesowe 3156 125 2061 5938
a)diugoteminowe B4 92 100 47
b} krdtkotemminowe 3072 33 1 961 5 889
Pasywarazem 49 360 39 413 34 850 31 451
Martost ksiegowa 25 581 15319
Liczba akcji (w set.) 5 500 Q00 500 000
Mastos ksiggowa na jedng akeje (wzi) 4,85 30,64
Rozwodniona liczba akcji (w s21.) 8 000 000 500 000
Rozwodnicna warto$é ksiggowa na jedng akgje (w zi) 3,20 30.64
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Rozwodniona wartoé¢ ksiggowa nie uwzglednia §odkbw pozyskanych z podwyszenia kapitatu w drodze publicznej emisi serii D. Po ujeciu
wetywu Sodkow z emisii warto $¢ ksiegowa wyniesie 14 75zt na jedng aksje.

Liwaga! W przypadlu raportéw za | kwartat okt obrotowego, nalezy wypeinié jedynie piernszg (stan na koniec | kwartalu biezacego ok
obmtowego), trzecia (stan ha koniec poprzedniego roku obrotowego) § czwartg kelumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniege roku obrotowego}

POZYCJE POZABILANSOWE

| wiys

zt

han na
[2007-06-30
koniec kwartatu /
007

Lan na koniec an na koniec Lan na koniec

poprz. kwartatu /

poprz. raku /

kwartatu /

1. Zobowigzania warunkowe 2700
1.4. Na rzecz pozogtatych jednostek (z tytulu) 2700
-otrzymanych ptatnoéci na poczet realizacji kontrakdw 2 700

Pozytie pozabilansowe, razem 2 700

biiansie.

Pozostale zobowiazania wansnkowe (jak na przykiad rezerwy na naprawy gwarancyjne, ptatnosci z tytutu rat leasingowych) ujawnione zostaly w

Uwagal W przypadiu rapondw za 1 kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszs (stan na koniec | lwartalu biezacego roku
obrotowego), trzecia (stan na koniec poprzedniege raku obrotowego) i czwartg kelumng (stan na koniec | wartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
kwartat P kwarttat
E:;v:::!mc? narastajaz:o ! g:::::” 2006 narastajai:o.'
D007-04-01do  [oo07 ONeSOd  bone h4p1 4o P08 Okresod
poo70630 ool Ot0lde bogeogan  PPOS0101do
R0O07-06-30 [P006-06-30
L Zr:ﬂ):'chody netto ze sprzedazy produkdaow, towarbw | materiatow, w 21 295 43 447 26 913 43 857
~od jednogtek powigzanych 0 0
1.Przychody netto ze sprzedazy produlkddw 20 147 40 793 26 466 41 154
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow 1078 2 654 447 2703
1. Koszty sprzedanych produktow, towarbw i matenatow, wtym: 14 186 29 115 23048 38 332
-jednostkom powigzanym 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 254 26 901 22 580 36 365
2. Warto$t sprzedanych towarow i materiatéw Q32 2214 468 1967
11l Zysk (strata) brutio ze sprzedazy 7039 14 332 3 865 5525
V. Koszty sprzedazy 126 207 41 56
V. Kosty ogdlnego zarzadu 372 1042 327 770
V1. Zysk (drata) ze sprzedazy 6 534 13 083 3487 4 659
VIl. Pozogtate przychody operacyjne 43 62 34 48
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 3 16 t6
2.Dotacje 8 16 3 8
3.Inne przychody operacyjne 33 43 15 24
VIil. Pozogtate koszty operacyjne 85 129 187 204
1. Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 28 28 0 0
2. AMualizacja wartosci adywow niefinansowych 0 o] 0 o
3. Inne koaty operacyjne 67 101 187 204
IX. Zysk (strata) z dziatainosci operacyjnej 6 482 13 016 3 344 4503
X. Prychody finansowe 100 213 79 140
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 [0} 0
-od jednogek powigzanych 4] 0 ] 0
2. Odsetli, wiym: 00 208 44 105
-od jednostek powiazanych a2 62 12 12
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
4 AMlualizacja waitosci inwestycji o 0 0 0
S.Inne 0 7 35
X]. Koszty finansowe 47 77
1. Odsetk w tym: 16 24
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PA NOVASA SA-Q 2/2007
wiys. zt
2 mariaizo0r LS, pwnsyzoos [UECEL
D007-0401 do  [oo0! OWBSOd  bone ba01do o0 Okresod
b007-06-20 2007-01-01 do b006-06-30 2008-01-01 do
[P007-06-30 P00B-06-30
-dla jednostek powiazanych "] 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestyeji o o ) 0
3. Akualizacja wartoéci inwestycji 1] 0 0 0
4.Inne 31 53 1 4
XII. Zysk (strata) z dziatalno&k] gospodarczej 6 535 13 152 3420 4 635
Xlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -124 -124 0 0
1. 2Zyski nadzwyczajne 112 112 0 Q
2. Straty nadzwyczajne 236 236 4] 0
XIV. Zysk (strata) brutto 6411 13028 3420 48635
XV. Podatek dochcdowy 1169 2 489 543 874
a)czesl hiezaca 1237 2 596 738 969
bjczest odroczona £8 -107 -95 -95
XVI. Pozogtate obowigzkowe zmniejszenia zysku (Zwigkszenia draty) 0 0 o a
VIl Udzial_w zyskach (stratach) netto jedl_'uoaek podporzadkowanych 0 0 o 0
wycenianych metods praw wiasnofci
XVIH. Zysk (drata) netto £ 242 10 539 2777 3761
Pysk (gtrata) netto (zanualizowany) 15225 15 225
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt) 5500000 5 500 000
Zydk (strata) na jedna akcje zwykty (w zl) 0,95 1,82
Srednia wazona rozwodniona ticzba akcji zwykych (w szt.) 8 000 000 8 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akejg zwyMa (w zt) 0,66 1,32
ZESTAWIENIE ZMJAN W KAPITALE WEASNYM
wiys. zt
2 kwartat at
i;“:fg:' r2007 naraslaja::;o ;' Fok2008 okres od :ahr:z;jal(:zu /
PO07-04-01 do 007 ckres od 006-01-01 do  RO06 okes od
b007-06-30 POO701-08 do POOG-12-31 P008-01-01 do
[P007-06-30 PO06-06-30
i. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 19019 14 590 6 237 6237
a :(::;f; :;?om;waa?:;:r?‘ek okesu (BQ), po uzgodnieniu do 19018 14 580 & 237 6 237
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 500 500 100 100
1.1. Zmiany kapitatu zakadowego 5000 5 000 400 o]
a)zwigkszenia (z tytutu) S 000 5 000 400 o]
-emisji akcji (wydania udziatbw) 1300 1300
- zwighkszenia z kaplialu zapasowego A700 3700 400
b)zmniejszenia (z tytutu) Q 0 0 0
1.2. Kapitat zakadowy na kontec okress 5 500 § 500 500 100
2. Nalezne wpiaty na kapitai zakkadowy na poczatek okresy o] 0 Q 0
2.1. Zmiany naieZnych wptat na kapitat zakadowy 0 Q 0 v}
2.2. Nalezne wptaty na kapital zakkadowy na koniec okesu 0 1] 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okesu 0 o Q 0
3.1. Zmiany akcji (udziaiow) waasnych Q ¢ 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu Q ] o] 1]
4. Kapitat zapasowy na poczgtek okesu 13848 55671 4791 4791
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -4 568 3710 780 1274
a)zwiekszenia (z tytutu) o] 8278 1274 1274
-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wastosc) 8 278 1274 1274
b)zmniejszenia (z tytutu) 4 568 4 568 494 o]
- przeznaczenia kapitalu zapasowego na kapitat zakadowy 4 568 4 568 494
4.2_Kapital zapasowy na koniec okiesu 9 281 9281 55671 6 065
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek oknesu 72 72 72 72
5.1. Zmiany kapitalu z akualizacji wyceny o o 0 a
5.2. Kapitat z aitualizacji wyceny na koniec oknesu 72 72
6. Pozodlale kapitaty rezerwowe na poczatek okesu 169 [
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 169
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P.A.NOVA SA. SA-Q 212007
wtys. zt
2 kwartat lwartat
g:::::”zom namstaja_y::o.f fok 2006 okres ad ﬁarastajagl)l
b007-04-01 do RO07 akres od PO06-01-01 do R006 okres od
b007-06-30 2007-01-06 do [2008-12-31 [P006-01-01 do
2007-06-30 PO0B-06-30
| a)zwighkszenia (z tylutu) V] 169 0 0
[ -z podzialu zysku 168
| b)zmniejsrenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na keniec okesu 169 168 0 0
7. Zysk (strata) z |at ubiegtych na poczatek ckresu 5297 8 447 1274 1274
) .dZ;:(yiLa;:g:gwy::l::cﬁoczqtekokres.:, po uzgednieniu do 5 297 8 447 19274 1274
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 4} 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 8 447 1274 1274
- -przeznaczenia na kapitat zapasowy 8 447 1274 1274
7.2. Zyskz |at ubiegtych na keniec okesu 5287 Q 0 0
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
" danych pordwnywalnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytulu) i} Q 0 0
b)zmniejszenia (z tytatu) i} 0 0 0
7.4. Sfrata z Iat ubieglych na koniec okesu 0 Q 0 0
7.5 Zysk (ftrata) z lat ubiegiych na konigc okesu 5 297 Q 0 0
8. Wynik netto 5242 10 539 B 447 3 761
a) zysk netto 5242 10 539 8 447 3761
1. Kapitat wiasny na koniec okesu (BZ) 25 581 25 561 14 590 9 998
[III. ::::)F;;T‘,a“;?:$ po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysu 25 561 25 561 14 590 9998
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zb
b kwartat / 2007 ﬁ::;’:gm ,  [iwanats 2006 ﬁa'“;‘:;’;o ,
okes ad pkres od
D007-04-01do  [oo’ OReSod  bone 401 do P05 Okesod
boa7-06-30 [2007-01-01 do bo06-06-30 200&-01-01 do
P007-06-30 P006-06-30
A. Przeptywy &odkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 5242 10 539 2777 3761
1. Korekty razem 9727 -12 858 2 572 -359
t. Amontyzacja 178 341 133 216
2. Qdsetk | udziaty w zyskach (dywidendy) 83 -159 42 -101
3. Zmiana ganu rezerw 1774 2184 134 134
4. Zmiana ftanu zapasbw -1274 -1 356 818 -788
5. Zmiana danu naleznosci -12 702 -13 066 -1 345 -7 293
& ﬁ:;;;:e:ian;ezdo;::lqzan kdtkoterminowych, 2 wyjatkiem 4452 A75 202 472
7. Zmiana stanu rozliczen migdzyokesowych 8 804 3788 -953 7817
B. Inne lorekty -4 972 4 415 17 28
n z::op;:\n;yc";:::g;ne netto z dziatalnosci operacyjnej {1+/-1) - 4485 2319 205 3402
E. Przeptywy Srodkdw pieniginych z dziataknosci inwestycyjnej
1. Wphywy 66 118 31 93
1. Z akdywéw finansowych, wtym: 66 118 3 93
a)w pozostatych jednostkach 86 118 31 a3
- odsatk 68 118 31 93
II. Wydatki 742 1621 2990 3254
1.:;:&: twn::&ichl niematerialnych i prawnych oraz lzeczuwych. 742 1621 470 734
2. Inwegycje wnienuchomodci oraz wartofci niematerialne i prawne 5227 5227
3. Na akywa finansowe, w tym. 2520 2520
a)w jednostkach powigzanych 2 520 2520
-nabycie akywow finansowych 20 20
-udzietone pozyczki dtugoterminowe 2500 2 500
11l. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) £76 -1 503 -2 959 -3 181
C. Przeplywy frodidw pienigznych z dzialalnosci finansowej
I Wptywy | 1503] 1 503
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}!’ODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data

mig¢ i Nazwisio [Stanowiska/Funksaja cdpis : 1
2007-08-06 Ewa Babkowska Prezes Zarzadu (
N
A
P007-08-D6 Uaroslaw Broda ficeprezes Zarzgdu S
ROD7-08-06 Stanistaw Lessaer Wiceprezes Zarzadu
RC07-08-06 Przemystaw Zur Miceprezes Zarzydu
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA Il KWARTAL 2007 R.

{zgodnie z § 91 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 r.
- Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

I
1. Informacja o Spétce:
P.A. NOVA Spétka Akcyjna powstata z przeksztatcenia P.A. NOVA Sp. z o.0.
Przeksztatcenie nastapito w trybie art. 551 kodeksu spélek handlowych na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikow z dnia 04.12.2006 roku w sprawie przeksztalcenia
spotki P.A. NOVA spdtka z ograniczong odpowiedziainoscig w spétke akcyjng P.A. NOVA. w
dniu 25.01.2007 roku
P.A. NOVA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000272669.
Siedziba Spétki miesci sie w Gliwicach przy ulicy Grodowej 11.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Raport kwartalny Spotki P.AINOVA S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 1.04.2007 do

30.06.2007 roku zawiera:

a. bilans Spaki P.A. NOVA S.A. na dzief 30.06.2007 oraz na koniec kolejnych okreséw
porownawczych tj. 31.03.2007, 31.12.2006 oraz 30.06.2006

b. rachunek zyskow i strat Spotki P.A. NOVA S A oraz rachunek przeplywéw pienigznych za
ckres od dnia 1.04.2007 do 30.06.2007 oraz za okres 01.01.2007-30.06.2007 roku, jak
rowniez za analogiczne ckresy porownawcze poprzedniege roku tj. 01.04.2006 — 30.06.2008
oraz 01.01.2006 — 30.06.2006

¢. zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spdtki P.A. NOVA S.A. za okres 1.04.2007 do
30.06.2007 oraz za okres 01.01.2007-30.06.2007 roku, jak rowniez za ckresy 01.01.2006 —
31.12.2006 oraz 01.01.2006 — 30.06.20086

d. Informacje dodatkowa oraz inne informacje o zakresie ckreslonym w § 91 ust. 4i 6 RMF z
dnia 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych (Dz.U. z roku 2005 Nr 209 poz. 1744).

W zwigzku z faktem przeksztalcenia spétki w dniu 25.01.2007 roku ze spolki z ograniczong,
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng PA NOVA byta zobowigzana do zamknigcia ksiag
rachunkowych i sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01. — 24.01.2007 r.
Sprawozdanie to podlegato badaniu przez bieglego rewidenta, zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24.07.2007 r. Wypracowany zysk zostat
wylgczony z podziatu i przeznaczony na kapital zapasowy.

Na potrzeby ninigjszego sprawozdania ckres 01.01. — 24.01.2007 r. zostat potgczony z okresem
25.01. —31.03. / 30.06.2007. Tak wiec zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu wyniki
obejmujg okres 01.01.2007 r. — 30.06.2007 r.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne historyczne informacje finansowe sporzadzone
zostaly zgodnie z przyjetymi i stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci opartymi

o zasady wynikajace z Ustawy z dnia 29.09.1994 roku ¢ rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 634 z pdzniejszymi zmianami).

Spéika nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W okresie objetym
sprawozdaniem nie doszlo do potaczenia spdtek. Kwartalne sprawozdanie finansowe Spdotki
sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci gospodarczej w dajace) sie
przewidzieé przysziosci.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywu $rodkéw pienieznych zostaly przeliczone na EUR wediug nastepujacych zasad:

- do przeliczenia poszczegodlnych pozycji aktywdw | pasywdw bilansu przyjeto ogloszony




przez NBP kurs EURO z dnia 29.06.2007 r. rowny 3,7658 PLN, a dla danych poréwnawczych z
dnia z dnia 30.06.2006 r. rowny 4 0434PLN,

- do przeliczenia wybranych wartosci pozygji rachunku zyskow i strat oraz rachunku

przeptywow pienigznych przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jake $rednia arytmetyczna

kurséw cbowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigea pierwszego pdtrocza 2007 i 2006
roku {od stycznia do czerwca), ustalonych przez NBP na ten dzien. W ten sposéb wyliczona
drednia za |l kwartaty 2007 r. wynosi 3,8486 PLN, natomiast za |l kwartaty 2006 r. wynosi 3,8002
PLN.

Zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania sg zgodne z
ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci z pézniejszymi zmianami.

Rachunek zyskow i strat sporzadzono metodg kalkulacyjna.
Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzany jest metods posrednia.

Panizej opisano wybrane metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru
wyniku finansowego odnosnie poszezegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat. Opis
zamieszczono jedynie w przypadku, gdy ustawa o rachunkowosci pozostawia jednostce prawo
wyboru metody.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia.
Cdpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych, stanowigcych nabyte prawa,
dokonywane sg metoda liniowa przy zastosowaniu stawek wynikajacych z ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, przy czym okres dokonywania odpiséw umorzeniowych wynosi
dla:

e oprogramowan oraz licengji - 2 lata

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci ponizej 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji
wyceny skitadnikdw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosé.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku
oraz wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3.500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, poczawszy od miesigca nastepnego po
miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomiczne] uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:
e grunty wlasne nie amortyzuje sie
¢ budowle | budynki 3%
e urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) 7-20%




* sprzet komputerowy 30%
« Srodki transportu 20%

Zazwyczaj Zastosowane stawki odpowiadajg stawkom podatkowym, gdyz szacowany przez
Spotke okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych jest zblizony do okresow
przyjmowanych przez przepisy podatkowe.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogéfu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty warto$ci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$rodkow trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowiazar
powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie
srodkow trwatych.

Naleznosci diugoterminowe wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. W pozycji tej Spotka
wykazuje depozyty ztozone na rachunkach bankowych, stanowiace zabezpieczenie wydanych
gwarancji bankowych, ktore na okres, w ktérym stanowig zabezpieczenie wydanych gwarangii
stanowia wtasnosé bankow.

Inwestycje diugoterminowe — w nieruchomos$ci wycenia sig wediug ceny zakupu, kosztu
nabycia.

Rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Naleznosci wycenia sig w kwotach wymaganej zaptaty. W zaleznosci od terminu wymagalnosci
naleznosci wykazywane s3 jako krotkoterminowe (do 12 miesiecy od dnia bilansowego) lub
diugoterminowe (powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego). W celu urealnienia wartosci
naleznosci pomniejszone sg o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomnigjszeniu ¢ odpisy aktualizujace).

Naleznoséci wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy wedlug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Raéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstale na dzier wyceny i
przy zaptacie zalicza si¢ cdpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodow finansowych.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego to czes¢ z naleznosci za wykonane ustugi zatrzymane przez odbiorcow na okresy
gwarancyjne.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;.

Wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w
tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu
$redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Spdika posiada krétkoterminowe inwestycje w nieruchomosci (nieruchomosci, z przeznaczeniem
do zbycia w okresie krotszym niz rok od dnia na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe).
Nieruchomos$ci te w momencie nabycia / wytworzenia wycenia sig wedtug cen nabycia / kosztow
wytworzenia, a na koniec roku obrotowego wycenia sie wedlug wartosci rynkowe;.




Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokenywane sa jeZeli koszty poniesione dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych. Najwiekszg kwotg wykazywanag w tej pozycji sg
rozliczenia miedzyokresowe powstale w zwigzku z wyceng kontraktéw diugoterminowych
(budowianych). Do wyceny kontraktow budowlanych Spdika stosuje metode ,zerowego zysku”.
Polityka rachunkowo$ci Spotki dopuszcza odstepstwo od tej metody w szczegolnie
uzasadnionych wypadkach, w przypadku gdyby metoda ,zerowego zysku" nie odzwierciedlata
stanu faktycznego. Odstepstwo wymaga uchwaty Zarzadu.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokoéci nominalnej, wynikajacej z Umowy Spolki,
zgodnej z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podziatu zyskéw wypracowanych w latach
poprzednich.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z podzialu zysku.

Rezerwy tworzy sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sig je na dzier: bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania sig wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty: odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na
naprawy gwarancyjne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzone sg na podstawie szacunkdw opartych na najlepszej
wiedzy Zarzadu | 0s0b bezposrednio odpowiedzialnych za realizacje kontraktéw budowlanych.

Spétka nie tworzy rezerw na cdprawy emerytalne i inne swiadczenia na rzecz pracownikow.
Pozycja ta bylaby nieistotna z punktu widzenia wyniku finansowego.

Fundusze specjalne obejmujg w calosci Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzony
zgodnie z ustawg o zakiadowym funduszu $wiadczen socjalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywne)
Do rozliczenn miedzyokresowych (pasywnych) zalicza sie:
e otrzymane platnosci z tytulu realizacji kontrakiow diugoterminowych nie stanowigce
przychodow faktycznie zrealizowanych
» rozliczane w czasie dotacje

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz ustug wykazywane sg w wartosciach netto {bez
podatku od towardw i ustug) wynikajacych z transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem upustow i
rabatdw.

W przypadku realizacji kontraktow dtugoterminowych przychody ustalane sg metodg ,zysku
zerowego” tj. do wysokosci poniesionych w zwigzku z danym kontraktem kosztow.

Koszty sprzedanych produktow i ustug ujmowane sg wspétmiernie do przychoddw ze sprzedazy
i obejmuja wartos¢ sprzedanych produktéw, towardw i innych sktadnikow wycenionych po
koszcie wytworzenia lub w cenach nabycia. Do kosztow tych zalicza sie bezposrednie koszty
realizacji kontraktow, jak réwniez koszty ogélne funkcjonowania komorek produkcyjnych i
pomochiczych bezposrednio bioracych udziat w wytwarzaniu produktéw.




Koszty sprzedazy obejmujg koszty sprzedazy dziatu informatycznege. Poniewaz nie jest
mozliwe bezposrednie przypisanie poszczegélnych kosztéw kosztom sprzedazy przyjeto
zasade, wedtug ktorej 50% kosztéw funkcjonowania dziatu stanowia koszty sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania spdlki, a w szczegélnosci: koszty
zarzadu oraz koszty dziatdow pracujgcych na potrzeby catej spétki,

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio ze zwyktg dzialalnoscig jednostki i stanowig glownie: wynik na sprzedazy
rzeczowych aktywow trwalych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartosci
aktywdw niefinansowych.

Przychody finansowe obejmujg glownie przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki, roznice

kursowe.

Koszty finansowe obejmujg gtownie przypadajgce na biezacy okres koszty z tytutu: zaptaconych
odsetek, odsetek od kredytéw, roznic kursowych, obnizenia wartosci aktywdw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne obejmuja dodatnie lub ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do
przewidzenia, nastepujacych poza dziatalnoscig operacyjng i niezwigzanych z ogdlnym ryzykiem

jej prowadzenia.

Podatek dochodowy i pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku stanowia;
« podatek dochodowy od oséb prawnych bedacy zobowigzaniem wobec budzetu oraz
rezerwy lub aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, spowodowane
przejsciowymi réznicami migdzy wykazywang wartoscig aktywow i pasywéw a ich
wartoscig podatkowa.

3. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz o rezerwie i aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego ( w tys. zl.)

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt z tytutu rezerw na podatek dochodowy.

Stan rezerw i aktywow 2 tytutu adroczonego podatku dochodowego przedstawia ponizsza

tabela:

Stan na poczatek

Stan na koniec okresu
Opis pozycii okresu sprawozdawczego
sprawozdawczego (stan na
wtys. zi 31.12.2006r*) w tys.
zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 437 319
dochodowego
w tym odniesione na wynik finansowy. 437 319
Rezenwa z tytutu odroczonego podatku 29 17
dochodowego
W tym odniesiona na wynik finansowy: 29 17

* przedstawiono stan na koniec roku 2008 poniewaz za | kwartat 2007 Emitent nie prezentowat
sprawozdania finansowego '



4. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é skladnikow aktywow
{wtys. zl.)

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpiséw aktualizujacych skiadniki aktywow.,

L.
1. Opis istotnych dokonar lub niepowodzen Spétki ,,P.A.NOVA” S.A. w Il kwartale
2007r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzer ich dotyczacych.

W zwigzku z faktem, Ze niniejsze sprawozdanie jest pierwszym publicznym raportem
okresowym spotki ponizej opisano zaréwno zdarzenia, ktére wystapity w 1l jak i | kwartale 2007
roku.

Istotne dokonania Spotki

W Il kwartale 2007 P.A. NOVA S.A. wygenerowata zysk netto na poziomie 5,2 min zt, tj. 0 88,9%
wyzszy, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, przy przychodach na poziomie 21,2 min zt
(-21,1% w stosunku do Il kwartatu 2006). W okresie pierwszych szesciu miesiecy zysk netto
wzrost o 180,2% do poziomu 10,5 min zt przy przychodach na poziomie 43,4 min zt (-0,9%).

Na wszystkich poziomach Spdtka osiggneta wysokie rentownoéci: marza brutto na sprzedazy
30,1%, rentownosé netta 24, 3%.

Na wyniki | i Il kwartatu 2007 r. najwazniejszy wptyw mialy nastepujace zdarzenia:

1) zakonczono i rozliczono 2 kontrakty diugoterminowe realizowane na przetomie lat 2006 i
2007, ktére na koniec poprzedniego roku wyceniane byly metoda zerowego zysku, tj.
ustalenia przychodéw do wysokosci nie wyzszej od poniesionych kosztow — byly to
obiekty handlowe w Raciborzu (rozliczenie w marcu 2007) i Andrychowie (rozliczenie w
maju 2007),

2) zakonczono realizacje dwoch kontraktow krotkoterminowych — byly to obiekty handlowe
w Migdzyrzeczu (rozliczenie w styczniu 2007 r.) | Knurowie (zakonczenie budowy —
26.04.2007 r.),

3) Wdniu 11.04.2007 r. rozpoczeto realizacje obiektu handlowego w Wagrowcu, ktérego
rozliczenie planowane jest na przetom lipca i sierpnia 2007 t (wynik finansowy wykazany
bedzie w raporcie okresowym za Il kwartat)

4) W dniu 07.05.2007 r. rozpoczeto realizacjg dtugoterminowego kontraktu (10 miesiecy)
obiektu handlowego w Jastrzebiu Zdroju, ktérego rozliczenie planowane jest na | kwartat
roku 2008.

Ponadto w Il kwartale 2007 roku wystapity nastepujace istotne zdarzenia gospodarcze:

1) w toku realizacji kontraktu na budowe obiektu handlowego w Andrychowie pozyskano
niezabudowana nieruchomo$¢ gruntowa, na ktorej planowana jest realizacja obiektu
handlowego (cel emisji). Nieruchomosé zostala wykazana w sprawozdaniu wedtug ceny
nabycia, tj. w kwocie 1.797 tys. zt w pozycji Inne inwestycje krétkoterminowe;

2) w czerwcu oddano do uzytkowania obiekt handlowo — ustugowo — biurowy w Raciborzu.
Budynek jest wtasnoscig spotki, podpisano umowy najmu na ponad potowe powierzchni
obiektu. W sprawozdaniu finansowym nieruchomos¢ wykazano w wartosci wytworzenia,
tj. w kwocie 3.431 tys. zt w pozyciji Inne Inwestycje krétkoterminowe;

3) Rozpoczeto adaptacje nieruchomosci polozonej w Gliwicach, ktéra docelowo bedzie
nows siedzibg Spotki. Poniesione nakiady w | pétroczu wyniosty 530 tys. zt.

W dniu 03.08.2007 r. P.A. NOVA S A. zawarla z Powszechng Spoldzieinia Spozywcow
+SPOLEM" z Raciborza umowe zakupu dziatki wraz z budynkiem pawilonu handlowego za




kwote 3.100 tys. zt. Na zakupionej nieruchomosci Emitent planuje realizacje inwestycji
polegajacej na budowie obiektu handlowo-ustugowego dla jednej z sieci handlowych.
Zrodiem finansowania zakupu sg srodki z emisji akcji.

Istotne niepowodzenia w Il kwartale 2007.

Nie wystagpity.
Znaczgce zawarte kontrakty w Il kwartale 2007:

W dniu 05.04.2007 r. P.A. NOVA S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z KAUFLAND
Polska Markety Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem umowy jest budowa
domu towarowego z urzadzeniami zewngtrznymi w Wagrowcu przy ul. Patuckiej. Termin
zakonhczenia prac wyznaczono na 24.07.2007 r.

W dniu 27.04.2007 r. P.A. NOVA S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z KAUFLAND
Polska Markety Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotern umowy jest budowa
domu towarowego z urzadzeniami zewnetrznymi w Jastrzebiu Zdroju przy ul. Arki Bozka i
Harcerskie). Termin zakoriczenia prac wyznaczono na 29.01.2008 r.

Wartos¢ zawartych w 1l kwartale kontraktéw wyniosta 57 milionéw zlotych.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych
Znaczny wplyw ma osiqgni¢te wyniki finansowe Spétki ,,P.A. NOVA” S A,

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystapily czynniki i zdarzenia majace znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Spotki wl

kwartale 2007r.

Sezonowos¢ sprzedazy jest charakterystyczna dla branzy budowlanej, w ktérej dziala Spotka.
Jednakze kontrakty realizowane przez P.A. NOVA S.A. nie majg charakteru sezonowego.
Analizujgc wyniki finansowe nalezy jednak zwrécié uwage na fakt, ze Spotka realizuje kontrakty
Srednio i diugoterminowe (powyzej pét roku), czyli na przestrzeni kilku kwartalow
sprawozdawczych. Realizowane kontrakty charakteryzujg sie duzymi wahaniami przychodéow w
poszczegolnych etapach ich realizacji, a wyniki finansowe zgodnie z polityka rachunkowosci
przyjetg przez Spotke prezentowane sg dopiero po zakoficzeniu kontraktu (w trakcie realizacii
kontraktu stosowana jest metoda zerowego zysku). Oceniajgc wyniki finansowe P.A. NOVA S.A.
nalezy wigc braC pod uwage tgcznie okresy kilku kwartatéw, gdyz tylko wiedy usrednione
wartosci przychodow | osiagane marze oddadza prawdziwy obraz rezultatow dziatalnosci Spotki.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2007 r. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu Spétki w drodze emisji publicznej do 2.500.000 akcji serii D o
wartosci nominalnej 1 zt. Cene emisyjng ustalono na 38,00 zt za akcjg. Subskrypcja miata
miejsce w dniach 06 — 12.07.2007 r., a przydziatu akcji dokonano 13.07.2007 r. W dniu
20.07.2007 r. miato miejsce pierwsze notowanie spétki. Kurs zamkniecia w dniu 20.07.2007 r.
wyniost 46,00 zt, czyli uksztattowat sie na poziomie ponad 20 % powyzej ceny emisyjnej.




W dniu przekazania niniejszego raportu akcje serii D sg w trakcie rejestracji przez Sad
Rejestrowy. Po zarejestrowaniu akcji serii D, kapital Spotki wyniesie 8.000 tys. akcji o wartosci
nominainej 1,00 zt kazda.

5. Informacje dotyczace wyptaconej lub zdeklarowanej w Spéice dywidendy, tacznie

i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W I kwartale P.A. NOVA S.A. nie wyptacata ani nie deklarowala wyptaty dywidendy. Nie istrieje
uprzywilejowanie akcji co do wyptat dywidendy.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu 30.06.2007 r., nieujetych w tym
sprawozdaniu a mogacych w znaczgcy sposéb wplynaé na przyszie wyniki finansowe
Spotki P.A. NOVA S.A.

Istotnym czynnikiem, ktory wplynie na sytuacje finansowg P.A. NOVA S A. po Il kwartale 2007
roku jest zakoriczona emisja akgji serii D i wprowadzenie PDA do akgji serii D do publicznego
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W drodze emisji Spotka pozyskala
netto (1. po odjeciu kosztow emisji) 92.461 tys. zt. Srodki te pozwolg na realizacje projektow
szczegOtowo opisanych w Prospekcie emisyjnym.

7. Informacja dotyczqca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych
Spotki, ktore nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego ( w tys. zi)
Od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapity zmiany aktywéw lub
Zobowigzan warunkowych.




